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1. Introduccion conceptual del
Informe de Situacion de Pais
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Introduccion conceptual del Informe de Situacion de Pais

® Congruente con su mision institucional la UFG a través del Informe de Pais se presenta una descripcion de la
realidad nacional, como elemento fundamental para la discusion y la generacion de soluciones a los

principales problemas del pais.

® El Informe es un estudio técnico que, desde la ciencia y sus métodos, da a conocer la situacion del pais,
sustentado en datos oficiales de instituciones de gobierno, multilaterales y reconocidas instituciones, asi
como en consulta directa a la ciudadania.

® Por la naturaleza educativa de la UFG, los hallazgos del presente informe esperamos nutran el trabajo de
docentes y estudiantes, trasladandolos al aula como insumos para el proceso de ensefianza aprendizaje.

A

® Asimismo, se espera que este Informe de Pais amplie su alcance a los diversos actores y sectores de la
sociedad, de manera que, mediante la accidn social de éstos, se contribuya a la generacion de medidas de
politicas publicas y decisiones privadas que estimulen el progreso socioecondmico de El Salvador.

A
Ay
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2. Perspectiva economica
mundial y de Centroamerica 2023
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Economia de mundial: perspectivas 2023-24

® La economia mundial tendera a desacelerarse en 2023 y se
estima que habra una leve recuperacion en 2024.

® La alta inflacion de 2022 ha cedido en la primera mitad de
2023 y continuara haciéndolo en el segundo semestre.

® Las tasas de interés se mantendran altas, con la posibilidad de
comenzar a reducirse hacia fines de este ano.
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Crecimiento economico mundial sera mixto en 2023
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EUA China Zona Euro Reino Unido Japon

2022: 3.5% 2022: 2.1% 2022: 3.0% 2022: 3.5% 2022: 4.0% 2022: 1.0%
Pry.23: 1.8% 2023:5.2% Pry.23: 0.9% Pry.23:0.4%* Pry.23:1.4%

Pry.23:2.1% T1.23:0.5% T1.23:22% T1.23:-0.1% T1.23: 0.1% T1.23:0.9%
T2.23:0.6% T2.23:0.8% T2.23: 0.3% T2.23: 0.2% T2.23:1.5%
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Inflacion: tendencia a la baja en principales economias del mundo

TRSZ e P

Reino Unido Alemania Zona Euro Japon China
2022: 10.5% 2022: 9.8% 2022: 9.2% 2022: 6.6% 2022: 3.9% 2022: 1.8%

Py.23: 4.3% Py.23: 3.6% Py.23: 3.8% Py.23: 3.0% Py.23: 23% Py.23: 3.2%
Jul.23:6.8% Jul.23:6.2% Jul.23:5.3% Jul.23:3.2% Jun.23:3.3% Jul.23:-0.3%

Reino Unido tuvo la mayor inflacion y China la menor.
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14.7%

6.7%

Desempleo 3.5% . 37% 3.5% 3.5% 3.5%

total T

Dic. 69 Abr.20 Dic.20 Dic.21 Dic.22 Mar.23 Jul.23

_ U.S. Bureau of Labor Satatistics.

18.9%

Bajo nivel de
Trabajadores
desempleo 48% 419 46%  4.4%

latinos iy
en 2023 . . . . .

Mar.19 Abr.20 Dic.20 Dic.21 Dic.22 Mar.23 Jul.23

9.4%

U.S. Bureau of Labor Satatistics.
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FED: sigue aumentando la tasa de interés

La Reserva Federal (FED, Banco Central) aumento
la tasa de Interés 0.25% el 26 de julio llego a
5.50%, el nivel mas alto en 22 aios. Igual han 5.50%

: ., . ) cop, 2% 525%
subido en la Unién Europea y Reino Unido. v A5 0
. 0

Reserva Federal: Tasa de interés y variacion (%)

+0.25%
4.00%

Desde marzo de 2022, la FED ha aumentado

11 veces la tasa de interés y probablemente
continuara haciéndolo porque “la inflacion sigue
siendo elevada”: busca que se reduzca al 2%.

3.25% BN
2.50% BINELA

1.75%

+0.25% J +0.00%

1.00% EUNEY.
. 0500/
Esto ha creado turbulencias en los mercados 0.25% 025 +0.50%
g : . A
flnaHCIeros que pueden Ilmltar o encarecer Mar/20  17/Mar22 05/May/22 16/Jun/22  28/Juli22  21/Sep/22 02/Nov/i22 14/Dic/22  01/Feb/23 22/Mar/23 03/May/23 14/Jun/23  26/Jul/23
los créditos para los paises de LatAm. Fuente: Reseva Fdera,

+0.25%
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® La economia de la region se desacelerara en 2023, aunque en
menor proporcion de lo proyectado inicialmente.

® Lainflacidon continua retrocediendo en 2023, aunque se resiste

en Nicaragua. v

16 de agosto de 2023 UFG - 20 Informe Situacidn de Pais 2023 - El Salvador
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Se desacelera crecimiento de
la economia de El Salvador
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PIB trimestral (% de variacion anual)

El PIB real trimestral mantiene una

sostenida desaceleracién y crece 0.8%
en el 1¢ trimestre de 2023.

Salvo la caida durante la pandemia
(2020) es el menor crecimiento

trimestral desde el 0.4% registrado
en el 1¢ trimestre de 2016. e

Fuente: BCR.

Sigue...
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Se desacelera crecimiento de la economia en 2° Trimestre
El PIB real del 22 trimestre de 2023: el desafio es mantener el 0.8%.

Al comparar los resultados del 1¢f trimestre con los del 2° trimestre se tiene que:

® |Las exportaciones: caen $87mm en el 1¢Trim y otros $181mm en el 2°Trim.

e Importaciones de B.de consumo suben $34mm en el 1 Trim pero caen $41mm en el 2°Trim.

‘A
e Importaciones de B. intermedios caen $346mm en el 1¢Trim y otros $439mm en el 2°Trim. v

e Importaciones de B. de capital suben $70mm en el 1°'Trim pero caen $69mm en el 2°Trim.

® Recaudacion de Impuesto sobre la Renta: Retenciones fueron $27.7mm menos; y por
Pago a Cuenta $26.9mm menos en el 2°Trim respecto al 1¢Trim.

A
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FMI: proyecta crecimiento economico mas lento en 2023

i _
\ N 4 N’

Panama R. Dominicana Costa Rica Honduras Guatemala Nicaragua El Salvador

2022: 9.0% 2022: 5.0% 2022: 4.3% 2022: 3.4% 2022: 4.0% 2022: 4.0% | 2022: 2.6%
Py.23: 4.0% Py.23: 4.3% Py.23: 2.9% Py.23: 3.5% Py.23: 3.4% Py.23: 3.0% | Py.23: 1.7%

T1.23:4.7% T1.23: 1.4% T1.23:4.0% T1.23: 1.8% T1.23: 3.7% T1.23: 3.5% |T1.23: 0.8%

El Salvador tendra el menor crecimiento de Centroamérica, Panama y Rep. Dominicana en 2023.
La economia de Costa Rica crecera 4.2% en 2023, segun ultima revision (SEcMca 31/jul/2023)

Fuentes: FMI: resultado 2022 y proyeccion 2023. PIB trimestral: Consejo Monetario Centroamericano, datos al 1er trimestre de 2023. Panama, indice mensual de actividad econdmica.
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FMI: Crecimiento economico real en Latinoamérica 2023 y 2024 (%)

1. Venezuela

6.5% 1. Rep. Dom.
2. Belice 4.5% 2. Panama

3. Rep. Dom. 4.3% 3. Honduras 3.6%
3.Paraguay I 43 4. Guatemala 3.5%
5. Panama [ 4.0% 4. Paraguay [ 3.5%

6. Uruguay 6.Nicaragua [ 33%
7. Honduras 7.Pert I 3 2%
8. Guatemala 8.CostaRica [ 3.0%

9. Ecuador 9.Bolivia [ 2.8%

5.0%

4.0%

9. Nicaragua 9.Ecuador I 2.8%
11. Bolivia 11.Uruguay B 2.7%
11. Costa Rica 12. Colombia [ 21%
13. Per( 13. Argentina [ 2.0%
14. Argentina 13.Belice [ 2.0%
15. El Salvador |GGG 1.7% Proyeccion Proyeccion 15. Chile [ 1.9%
15. México [ 1.7% <} 2023 2024 {> 16. México I 1.6%
17. Brasil [ 1.2% 17. Brasil [ 1.5%
18. Colombia I 1.1% 17. El Salvador |GG 1.5%
19. Chile -1.5% Fuente: FM, Julio 2023,

No hay proyeccion para Venezuela de cara a 2024.
Fuente: FMI, Julio 2023.

FMI: El Salvador tendria el 4° menor crecimiento en 2023; y ocuparia el Gltimo lugar en 2024.

- T
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Inflacion anual Centroameérica, Panamay R.D. a julio 2023

=CR «+#PA =ES =RD mGU =HO =NI

8.2%

4.5 2% -

30, 4.0% A

_--I@I--

Fuente: Datos de bancos centrales; Instituto Nacional de Informacion de Desarrollo de Nicaragua e Instituto  de Estadistica y Censo de Panama.

1.2%
== 4 1 1
]
-2.3%

Costa Rica registré una inflacion anual de =2.3%, la menor de la region.

El Salvador con 3.3% tuvo la 3® menor Inflacion; y si se mantiene la tendencia a la baja
rondara el 2.5% proyectado por el FMI para 2023.

16 de agosto de 2023 UFG - 20 Informe Situacidn de Pais 2023 - El Salvador . 16
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3. El Salvador:
Economia e impacto social 2023
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Economia de El Salvador: perspectivas 2023

e La situacion de la economia es el principal problema de la poblacion.

® Alto costo de la vida y falta de empleo formal deterioran calidad de vida.

¢ Inversion extranjera mejora en el 1¢' trimestre de 2023.

o Riesgos 2023: caida de exportaciones, menores importaciones, bajo nivel de
reservas Internacionales, alto gasto publico, limitado acceso al financiamiento
externo y fuerte uso de reservas de liquidez y de fondos de pensiones.

16 de agosto de 2023 UFG - 20 Informe Situacion de Pais 2023 - El Salvador . 18
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Inflacion baja = menor aumento de precios

Inflacion (% de varicién anual)

. .. , 1504407 1313
La tasa de inflacidn llegé a 67675 -G}v';}‘*-??.-\ 58
3.3% anual en julio 2023, la i ans 70 \VA
menor tasa desde julio de 4359/ o1 6.1 \
2021 cuando fue 3.4%. A \4;;3_
28 = o i o
Los precios continian N-/

33
1y < 26

aumentando, pero en un

] - o N 0
o ™ =
menor porcentaje. 1< 0238 1.1
1
Dmmr mmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmm
N L s =N 7 g Oz NN L =g =N gm0 zNdN L s a9 =N gm0 zNN L s =5 N7
b : 5 & : & G 3

= =
- O
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Fuente: BCR
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Inflacion: menor golpe a presupuestos familiares

Inflacién anual (%) Jul.22  Jul23 2 afios
Indice General 74 33 110
Alimentos vy bebidas no alcohdlicas 14.2 6.4 215
Prendas de vestir y calzado 39 1.3 53
Las mayores alzas anuales segt'm Muebles, articulos p. el hogar y conservacion del hogar 95 0.5 9.5
datos del BCR las registran: Salud 23 33 87
e Alimentos y bebidas no alcohdlicas: 6.4% Transporte 37 0T a4
e Restaurantes y hoteles: 6.7% Recreacion y cultura 9.1 01 91
e Bienes y servicios diversos: 5.1% Restaurantes y hoteles 75 67 147
e Disminuyen: Art. para el Hogar (-0.5%) y Bienes y servicios diversos 78 5.1 13.4

Recreacion y cultura (-0.1%)

La inflacion acumulada a julio en 2 anos es de 11.0%

16 de agosto de 2023 UFG - 20 Informe Situacidn de Pais 2023 - El Salvador
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Fuerte aumento de canasta basica, especialmente la rural
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URBANA En el area rural vive
Canasta basica subioé la mayor parte de las
$15.30 (6.5%) anual a familias pobres

Aumento en US$ y % de variacion anual

. . W Urbana W Rural

junio de 2023. RURAL
En los 2 ultimos anos )35 47 250.77
(Jun21-Jun/23) aumento Canasta basica subio 211.44 20372

$188.89

$173.74

$47.05 (23.1%). $15.15 (8.7%) anual a
junio de 2023.
En los 2 ultimos anos

$151.81 $146.31

(Jun21-Jun/23) aumento

$42.58 (29.1%).

Jun 20 Jun 21 Jun 22 Jun 23

Fuente: BCR, Oficina Nacional de Estadisticay Censos (ONEC)
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Ingreso de remesas con mayor crecimiento

Las remesas familiares que subieron 3.8% en el
1€ semestre de 2022, aumentaron su ritmo de
crecimiento a 5.2% en igual periodo de 2023, y
totalizaron $4,019.8 millones, esto es, $199.6
millones adicionales.

De estas remesas, se recibieron en billeteras
digitales de criptomonedas sélo 1.2%
comparado con 1.7% en igual periodo de 2022:

29.4% menos.

Cada vez es menor el uso de criptomonedas.

Remesas Familiares

(Enero-junio de cada ano y % de variacion)
= Millones $

= =% Variacion

4,019.8

3.680.2 3,820.2

2018 2019 2020 2021 2022 2023

Fuente: Banco Central de Reserva.
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Calificaciones de Deuda Soberana de Largo Plazo en Moneda Extranjera:

Centroamerica, Panama y Rep. Dominicana

Al 22 trimestre de 2023

El Salvador
22trim.19 2°trim. 23

Agencia Descripcion
Calificacion
Fitch Ratings
Perspectiva
Calificacion
Moody’s Investor Service
Perspectiva
Calificacion
Perspectiva

Nota: n.c.: no calificado; n.p.: no perspectiva.
Fuente: Fitch, Moody’s y Standard & Poor’s.

Costa Rica

BB-
Estable
B2

B-
Estable
B3

CCC+
n.p.
Caa3
Estable
CCC+
Estable

Guatemala

BB
Estable
Ba1
Estable
BB
Estable

Honduras

n.c.
n.c.
B1
Estable
BB-

Negativa

Nicaragua

B-
Positiva
B3
Estable
B
Estable

Republica
Dominicana

BB-
Estable
Ba3
Estable
BB
Estable

Panama

BBB-
Estable
Baa2
Negativa
BBB

Negativa

El Salvador tiene la peor calificacion de la region al 2° trimestre de 2023. Un marcado deterioro desde la

calificacion que tenia en el 22 trimestre de 2019. Esto dificulta la obtencion de créditos externos.

16 de agosto de 2023
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Al 31-07-2023 / Puntos base

America Latina — Riesgo Pais EMBI

19.82
19.34

1. Argentina
2. Ecuador

3.El Salvador |GGG 0.35

4.Bolivia [ 9.08
5. Honduras [ 4.71

Latinoamérica | 3.75
6. México [N 3.54

Ameérica Latina al 31 de julio de 2023. 7. Colombia [N 3.13

8.Rep.Dom. [N 2.96

9. CostaRica [ 2.62

externo. 10. Guatemala [ 2.20

11. Paraguay [ 2.02

12. Brasil [ 1.97

13. Panama [ 1.95

14. Perd [ 1.63

EMBI (Emerging Markets Bonds Index) es la diferencia de tasa de interés que 15. Chile . 1.19
pagan los bonos denominados en ddlares, emitidos por paises en desarrollo
comparado con los Bonos del Tesoro de Estados Unidos, que se consideran “libres” 16. Uruguay . 0.89
Fuente: Invenomica, con datos de JP Morgan Chase.

El Salvador tiene la 32 peor calificacion de

Esto dificulta la obtencion de crédito

de riesgo. Es el principal indicador de riesgo pais.

16 de agosto de 2023 UFG - 20 Informe Situacidn de Pais 2023 - El Salvador 24
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® El ingreso neto de IED totaliz6 $142.0 millones Flujos netos de IED por trimestre (US$ millones)
(1.7% del PIB) en el 1°' trimestre de 2023:
resultado esperanzador. 361

142.0

® En los siete trimestres desde el 3™ de 2021 a la

i3 EL U X i-Rsalida neta de IED por $56.6

millones! 192
? T3/22 T1/23
e El Salvador: inico pais de C.A., Panamay -57.5 -51.4
Rep. Dominicana que registra una salida de -80.2
Inversion en esta region en los ultimos 7
trimestres. -226.3

Fuente: BCR.

16 de agosto de 2023 UFG - 20 Informe Situacion de Pais 2023 - El Salvador m 25
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Disminuyen las exportaciones

Las exportaciones § Disminuyeron por
que aumentaron § menores precios

17.2% y totalizaron | (=7.2%), aunque
$3,707mmen el 1¢* § aumenté en volumen

Foto: Diario El Mundo.

mm US$ millones e % de variacion

7,115

semestre de 2022 § (0.1%), reflejando una 6,395

caen =7.2% en igual j§ dificil situacion en el

periodo en 2023y | 1% semestre de 2023. 3707 5439

totalizan § Ellas cayeron en los
$3,439mm J| ultimos 8 meses

($268mm menos). § salvo en febrero de

2023 . 2019 2020 2021 2022 En-jun.22 En-jun.23

Fuente: BCR.
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Las importaciones que aumentaron 28.2% en el 1€
semestre de 2022 y totalizaron $8,658mm, cayeron
$ =10.1% en el 1¢' semestre de 2023 y totalizan
$7,786mm, esto es, $872mm menos. Ene-jun 2023

Ene-jun 2022

US$mm y % de variacion anual

(ALY -10.1%

UL 28.2%

Las importaciones se contrajeron por una caida en los 2022
$ precios (-10.1%), y por una disminucién en volumen 021
importado (=0.8%).

(rALEE 17.0%

(LXavl 47.8%

2020 KLY -14.8%

2019 1.2%

Fuente: BCR.
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Caen importaciones de bienes intermedios y maquila
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Variacion de importaciones enero-junio 2022 v/s 2023

Importaciones (CIF) US$ millones % Volumen %

1. Bienes de Consumo -6.6 -0.2% 97.8 4.3%

2. Bienes Intermedios -785.0 -21.0% -140.6 -4.7%
3. Bienes de Capital 1.2 0.1% 12.6 7.4%

4. Maquila -81.5 -18.5% -13.3 -25.7%
Fuente: BCR.

* Bienes de Consumo bajan por factor precio; si aumentan en volumen 4.3%.

®* Bienes intermedios, que reflejan “expectativas de produccion” bajan en
volumen 4.7% a pesar de que, en general, hubo una reduccidon de precios.

®* Bienes de capital aumentan en volumen 7.4% aprovechando menores precios.

* Maquila, cae en precio 18.5% y en volumen 25.7%.
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Se reduce el déficit comercial

El déficit comercial (mayores importaciones sobre exportaciones) S€
redujo 12.9% en el 1¢ semestre de 2023 y totalizé
$4.,347mm (disminucion: $604mm) respecto a igual 4,347 -12.9%
periodo de 2022. 4,951 37 99

En/jun. 23

Enljun. 22

2022

Aunque el déficit ain es grande, esta reduccion, en 9993  21.5%
términos globales es un buen resultado, porque la
salida de recursos al exterior limita el crecimiento de la

economia (se dio porque las importaciones disminuyeron mas -5,082 10.8%
' que las exportaciones).

2021

8223  61.8%
2020

Fuente: BCR.

Salida neta de $327 millones: $4,347mm salen de la economia de El Salvador mientras
que ingresan por remesas $4,020mm.
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® Las reservas internacionales son insuficientes para enfrentar
una emergencia externa: no cubren el minimo de 3 meses
de importaciones que se considera internacionalmente como
requisito minimo. Se han reducido $1,319 millones

desde diciembre de 2019, cuando cubrian 4.1 meses.

Millones de US$ y meses de importacion

3,936

e A julio de 2023 sélo cubren 1.9 meses de importacién
dado el alto déficit comercial, reduccidn de las reservas de
liquidez y baja capacidad para obtener financiamiento externo.

e Excepto 2022, es el nivel mas bajo de los ultimos 1.3 aiios:
se tuvieron 4.9 meses de importacion en Dic/2009.

2019 2020 2021 2022 Jul23

Fuente: BCR.
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Disminuye recaudacion tributaria

® Los ingresos tributarios cayeron $54.6mm en
el 1¢* semestre de 2023 comparado con igual B~ 4
periodo de 2022 y totalizaron $3,554.9mm neresos TrbutariosNetos (A logrados

(20.8% del PIB comparado con 22.2% en igual = Ingresos Tributaios USSinm  =e= Como % del P $3 ,555 mm
periodo de 2022).

e Este resultado refleja menor recaudacion
de IVA por importaciones (-$103.2mm),
aranceles (-<$2.1mm), declaraciones de ISR
(-$11.9mm) y consumo de cerveza (-$3.0mm),
que no pudieron ser compensados por el
aumento de los otros impuestos (M. Hacienda). " » " —— Enjun23

Fuente: BCR.

$24.3mm

¢ C
19.6% 19.7%

menos que lo
presupuestado

16 de agosto de 2023 UFG - 20 Informe Situacidn de Pais 2023 - El Salvador I 31




UFG

UNIVERSIDAD FRANCISCO GAVIDIA

Powered by Arizona State University

g I "1 0BSERVATORIO DE
L N CEET | | POLITICAS PUBLICAS

Remuneraciones siguen aumentando en el SPNF

Pago de remuneraciones del SPNF aumento $125.6
millones (7.6%) en el 1¢f semestre de 2023 comparado
igual periodo de 2022, y totalizo $1,788 millones

(10.5% del PIB).

El pago de salarios aumento $84.6 millones en el
Gobierno Central, $38.5 millones en el Resto del
Gobierno General (ISSS, ANSP, ISTA, UES, Hospitales,

Municipalidades) y $2.5 millones en las empresas publicas.

16 de agosto de 2023

UFG - 20 Informe Situacion de Pais 2023 -

Remuneraciones: Sector Publico No Financiero
(US$ millones y % del PIB trimestral)

Hl Remuneraciones «=e= % del PIB

12.3% ; :
t08%__— M8%  10T% o 5%

2019 2020 2021 2022 En/jun.22 En/jun.23

Fuente: Ministeriode Hacienda y BCR.
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Pago de intereses superan la inversion publica

e El pago de intereses aumento $28mm a
pesar de la reclasificacion de deuda de

pensiones y totaliz6 $1.,424mm en los

12 mese a septiembre de 2023 (4.2%
del PIB).

e La inversion piblica aumento $64mmy
totalizo $897mm (2.6% del PIB).

e El pago de intereses fue $527mm

(58.8%) mayor que la inversion publica.

16 de agosto de 2023

Inversion Publica y pago de intereses (US$millones)

e== [nversion Publica === |ntereses

991
915

726

666

640

691

637

504 610

Afo a I Afo a
jun/2022 jun/2023

C 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Fuente: Min. Hacienda; BCR.

UFG - 20 Informe Situacion de Pais 2023 - El Salvador




UNIVERSIDAD FRANCISCO GAVIDI g ' 1 OBSIERVATORIIO DE
Powered by Arizona State University | :;i:lco':lslcus L —” P 0 I' I T I c A S P U B L I c A S

SPNF registra superavit

e El SPNF mostr6 un superavit $19mm en el 1 mm USS millones == % del PIB

semestre de 2023, 0 0.1% del PIB, comparado 2019 2020 2021 2022 Jun202  Jun2023
con un déficlt de $79mm o 0.5% del PIB en n_

2022.

® Esta disminucion responde a eliminacion contable
del FOP (menos $146mm),dejar de pagar algunos
de los intereses, menores transferencias
corrientes ($57mm) Yy de transferencias de
capital ($91mm)y un aumento en pagos
atrasados.

-10.0%

Fuente: BCR/Ministerio de Hacienda.
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Deuda publica total

La conformacion de la deuda cambio
“contablemente”, pero sigulo creciendo
entre diciembre 2022 y junio 2023, y totalizo
$28,615mm, equivalentes a 83.7% del PIB.

Deuda Publica Total (uss$ millones y % del PIB)

i Certificados de Financiamiento de Transicion (CFT)

M Certificados de Obligaciones Provisionales (COP)

La deuda historica bajé de $25,350mm a " DeudaPibles g%
$19,762mm por canje de Certificados de 455
Obligaciones Provisionales (COP) por $8,397mm 82.7% 0%
y Certificados de Financiamiento de la Transicion 90.0%
(CFT), por $455mm: esto refleja un aumento 72.5% 73.7%

de la deuda por pagar, solo evita el pago de
intereses y principal por 4 ahos; aunque el pago
de intereses deberia registrarse periodicamente. e

Fuente: Banco Central de Reserva.

24,370

Di19 Di20 Di21 Di22 Jun 23
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Reservas de liquidez el menor porcentaje desde enero 2011: 21.18%

“Reserva de liquidez” (RL): porcentaje del
total de depdsitos en las instituciones
financieras (IF) que se debe depositar en el BCR
como medida precautoria para responder
ante cualquier salida de depositos.

Deben estar alrededor de 20% para proteger
los recursos de los depositantes.

La baja de la RL libero en las instituciones
financiera $1,361mm entre enero de 2020 y
junio de 2023, lo que estimulo la expansion del
crédito, especialmente para el Gobienro.

16 de agosto
de 2023

Reserva de liquidez (encaje) requerido y efectivo (% del total de depésitos)

DE
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== Tasa Requerida -e= Tasa Efectiva  =+= Excedente
22.02% 21.97% 2T
2135% 21.53% 21 81% o 21.75% 0
,_,p—_-r-"—o-h—"o—'h—-h-ﬁﬂ—b-*—‘_‘ NS \o
1060% 19.96% 20.38% 2041% 2014% 20.06% {? § -
N o & 1553%
"A/\\ < Nf\‘hf o~ o\
""\ ) 1203/
% N AT Aer \_/\ °
9.24%  9.06% —r
0 0
8.65% e he—) b, 10.85%  10.76%
\/\ /\ 8.56%
4.55%
293% [ 625%  596%\, /- 261% .
175%  A51%  143% 160% 161%  191% o=l o~ M o g7,
Vi Y g N N \V/ Wv\v\"‘\ Ao o
Dic.16 Jun Dic.17 Jun Dic.18 Jun Dic.19 Jun Dic.20 Jun.21 Dic.21 Jun Dic.22 Jun
Fuente: BCR. hitps://estadisticas.ber.gob.sv/clasificacion/sector-monetario-y-inanciero
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Crédito total Al Sector Privado Al Sector Puablico se
aumento 10.7% enel crecio 7.4%enelafioa elevo 28.2% en el afio a
ano a junio de 2023 y junio de 2023 y llegé a junio de 2023 y ascendio
totaliz6 $20,986.8 $17,169.8 millones a $3,817.0 millones
millones (61.4% del PIB). (50.2% del PIB). (11.2% del PIB).
Un aumento anual de Un aumento anual de Un aumento anual de
$2,100.7 millones $1,180.4 millones $920.3 millones

16 de agosto
de 2023
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Estabilidad de las tasas de interés (ti)

7°

La ti sobre La diferencia entre
créditos también tasas activas y
subio de 6.18% en pasivas (spread) cerro

&

La ti para depdsitos

tuvo una tendencia
al alza: se elevo de
4.45% en junio de

junio de 2022 a con 2.20 puntos
2022 a 5.42% en 7.62% en junio porcentuales en
Juniode 2023, un 2023, conunalza junio 2023, la menor

aumento de 97
puntos base.

de 144 puntos de Latinoamérica.

base.

16 de agosto
de 2023
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Intereses (%): Crédito, Depdsitos y Spread

== Crédito hasta1 a0  e=mm Depositos a 360 dias e Spread

7.62
6.7 703 1.28
628 639 o 643 618

491 490 42

gy 413 446 450 443 4.70 : .

236 222 200 212 238 220

150 163 173

Ju.21 Se.21 Di.21 Mr.22 Ju.22 Se.22 Di.22 Ma.23 Ju.23

Fuente: BCR.
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4. Informe social
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IV Encuesta de humor social y politico:
Decodificacion axiologica
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Datos sociodemograficos

Rangos de edad ¢A qué se dedica, me refiero a
- cual es su actividad econdmica?

30

Empleado/a
Ama de casa

Estudiante

Trabajo propio
(Independiente)

Comerciante
Pensionado/a [V

Agricultor/a 2.9 %

Otro 2.6 %
18-29 30-39 40-55 56-65 Mayores de 65 0 5 10 15 20 25 30 35

30.3 %

16 de agosto de 2023
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Datos sociodemograficos

¢ Cual fue el ultimo afio o nivel de éCuales son los ingresos mensuales que tiene su
estudios que usted completé o aprobd? familia aproximadamente (incluyendo remesas)?
42.8% de las
Primaria (12 a 62 familias recibe
rado) ( 22.7 % 30
g menos de $350.
3¢ ciclo (72 a 92 25
grado) Y 27.7% recibe
Bachillerato |36.5% 20 menos de $500.
Técnico 2.3 % 15 71.2% de las
Universitaria ' " 10 familias vive con
e menos de $500
Postgrado 5 mensua|es.
. 0 154% 27.7% 284% 11.7% 4.0% 32%  9.9%
Ninguno
Menos $212a $351a $501a $701a Mayora (¢
15 20 25 30 35 40 de$211 $350 $500  $700 $1,000 $1,000
0
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IV Encuesta de Humos Social y Politico

¢Cual cree es la mayor dificultad de la vida?
60

45
50
45
40
35
30

25
20

15
10

6.5 % 0.7 % 0.5%
Lo econdmico La convivencia Ser ético Llegar a la 32 Edad Otra NC/NS
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IV Encuesta de Humos Social y Politico
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Ideolégicamente se identifica mas con los principios y valores de:

Derecha

Izquierda

Centro| 14.1%

Indefinido

Conservador| «1:) 1)/

Liberal P& 8/

NC/NR

0
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IV Encuesta de Humos Social y Politico

Powered by Arizona State University

¢Como definiria a un politico?

Corrupto
46.4 %

16 de agosto de 2023 UFG - 20 Informe Situacion de Pais 2023 - El Salvador
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IV Encuesta de Humos Social y Politico

¢Como definiria a un empresario?

Explotador \
26.0 %

A
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IV Encuesta de Humos Social y Politico

Sus principales habitos son:

110
100
90
80

70
60

50
40

30
20 84.1%
10 69.9 %
14.2 %
0 o 0.4
Verredes  Hacer Ser Ver Escuchar Ira Conocer Conversar Vestirme Iracomer  Otro
sociales  €Jercicio puntual television radio conciertos lugares  conlos bien  fuerade importante
o deporte del pais vecinos casa quenoesta
@ Adiario ® Aveces Nunca @ NC/NS en la lista
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IV Encuesta de Humos Social y Politico

¢A quién admira y a quién desprecia?

Politico | 39.2% 57.0%

Empresarial| 15.7% 2.4 81.9%

Religioso| 28.1% 0.9% I 71.0%
Artista| 231 % 0.7 %I 76.2%
Deportivo| 25.1% 0.5% | 744 %
Salvadorefio/a | 17.6 % 0.7 %l 81.8%
Lider| 11.8% 0.!7 % 87.4%
0 10 20 30 40 50 60 70 80 90 100
Admira ® Desprecia NC/NS
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IV Encuesta de Humos Social y Politico

¢Cree usted que la educacion es importante en la vida de las personas?
90

80

70

60

50

40

30

20

10

14.0 % 08 % 01%

Muy importante Importante Poco importante Nada importante
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IV Encuesta de Humos Social y Politico

¢Cual de los siguientes sentimientos o emociones reflejan su actual situacion?

Feliz 68.1 % ]
!Eno;ado 1.4 %

2 Triste 3.5 %
2 Deprimido 2.0 %
’ ~Nervioso 2.0 %

Optimista 18.8 %

Frustrado2.4%
NC/NS 1.8 %
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IV Encuesta de Humos Social y Politico

¢Qué tan seguido ve Usted redes sociales?
100 0.2% 0.2 % 0.2 % 0.2 % 0.2%

90
80

21.0%
27.7 %

70
60
50
40
30

20
10

40.8 %

66.3 %

YouTube TikTok Facebook Twitter Instagram
© Muchas veces al dia ® Pocas veces al dia Noloveo & NC/NS

16 de agosto de 2023 UFG - 20 Informe Situacion de Pais 2023 - El Salvador




pisqupTiva O ICTI

PERIODISMO, CIENCIA Y TECNOLOGIA INSTITUTO DE CIENCIA
UNIVERSIDAD FRANCISCO GAVIDIA ~ SFNTRO PEESTUDIOS CIUDADANOS TECNOLOGIA E INNOVACION

UFG

UNIVERSIDAD FRANCISCO GAVIDIA

Powered by Arizona State University

IV Encuesta de Humos Social y Politico

¢Qué tipo de contenidos le gusta ver en redes sociales?

Politica

Deportes

Farandula| 6.8%

Artistas

Musica | <=1 07

Cosas divertidas i N a7

NC/NS | «i5

0 5 10 15 20 25 35
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IV Encuesta de Humos Social y Politico
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éSigue a cuentas, canales, influencers o youtubers vinculados al Presidente Bukele
0 a Nuevas ldeas?

’
I

NC/NS No,nunca Aveces casisiempre

45.2 %

o
)

10 15 20 25 30 35 40 50
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IV Encuesta de Humos Social y Politico

¢Se considera seguidor, admirador o fan del Presidente Bukele?

Mas o menos 15.7 %

Si51.3%

No menos
29.2%

NC/NS 3.8%

\
\
\.
\

! ‘.\|

\
\
\
\
\
\
\
\
\
\
\
1
= |
S - |
|
-

A
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IV Encuesta de Humos Social y Politico
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Si su respuesta anterior fue si 0 mas o menos, équé le atrae o le gusta del Presidente Bukele?

NC/NS Cuida y protege a Su relacion
33.2% los ciudadanos con Dios
16.8% 6.8%

No es de
Como habla los mismos

. : de siempre
Su guerra contra las pandillas 3.39%

21.0% Su guerra contra
los corruptos

2.0%

Otra razon
1.5%
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4. Sugerencias ante la situacion
nacional y mundial para 2023
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Sugerencias ante la situacion nacional y mundial

Tomar medidas para reducir la inflacion

Esto es fundamental para cuidar de los mas desprotegidos para evitar el aumento de la pobreza:
se deben mantener los subsidios “bien focalizados”.

Potenciar la creacion de empleos formales

Es necesario asegurar la predictibilidad de las reglas. Mas empleos permiten reducir las migraciones.

@ Estimular las exportaciones

Disefiar y poner en marcha politicas que fomenten las exportaciones.
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Sugerencias ante la situacion nacional y mundial

Atraer mas inversion extranjera

Mejorar las condiciones de riesgo pais para atraer la inversidon extranjera.

@ Contener el gasto publico para reducir déficit fiscal
Hacer un esfuerzo para que el déficit se reduzca a no mas de 2 puntos del PIB.

Elevar paulatinamente la reserva de liquidez hasta 20%

Para que las instituciones financieras mantengan el respaldo que han tenido por
una buena gestion de los recursos; y recuperar Reservas Internacionales Netas.
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